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DATOS DE INSTITUCIONES DE INVERSIÓN COLECTIVA 

30 NOVIEMBRE 2018 
 
 
 
 
 
 
 

El PATRIMONIO de la inversión colectiva (Fondos y Sociedades) presenta un crecimiento de 9.517 millones de 
euros en 2018, situándose en 473.776 millones, lo que supone un aumento del 2,0% con respecto a diciembre 
de 2017. 

El número de CUENTAS DE PARTÍCIPES se situó en los 13.966.275, lo que supone 992.142 cuentas más que 
a finales del año anterior. 

 

Tipo
IIC nov-18 dic-17 % var.2018 nov-18 dic-17 % var.2018

FONDOS DE INVERSIÓN (1) 265.140 263.123 0,8% 11.335.560 10.339.946 9,6%
SICAV 29.771 32.058 -7,1% 432.961 435.747 -0,6%
IIC INMOBILIARIAS 865 1.078 -19,7% 907 1.593 -43,1%
IICs EXTRANJERAS(2) 178.000 168.000 6,0% 2.196.847 2.196.847 0,0%

TOTAL IIC 473.776 464.259 2,0% 13.966.275 12.974.133 7,6%
(1) Excluidas inversiones en Fondos de la propia Gestora

(2) Ultimos datos disponibles (septiembre 2018)

(3) Hace referencia al número de cuentas, por lo que un partícipe puede tener más de una cuenta.

Patrimonio (millones € ) CUENTAS de partícipes/accionistas (3)
IIC

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 A pesar de los mercados, los Fondos de Inversión nacionales acumulan 
suscripciones netas positivas por valor de 10.649 millones de euros en 2018 
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PATRIMONIO 
 
 

La volatilidad presente en los mercados financieros en los últimos meses ha vuelto a influir de forma negativa en 
la evolución del patrimonio de los Fondos de Inversión durante el mes de noviembre. Así, el volumen de activos 
de los Fondos de Inversión Mobiliaria registró en noviembre un descenso de 1.382 millones de euros, situándose 
en 265.140 millones de euros, un 0,5% menos que en octubre.  
 
En el conjunto de 2018 y a pesar del mal comportamiento de los mercados en 2018, el patrimonio de los Fondos 
de Inversión experimenta un crecimiento de 2.017 millones de euros, 0,8% más que a finales de 2017. 
 
 

 
 
Únicamente tres categorías han registrado incrementos patrimoniales en noviembre. Los Fondos Garantizados 
han sido los que más han aumentado su volumen de activos en el mes (165 millones de euros más que en octubre), 
aunque no logran compensar la caída acumulada en el conjunto del año (1.169 millones de euros menos en 2018). 
Le sigue la Renta Variable Nacional con 36 millones de euros más que en octubre y casi 626 millones de euros 
más en el conjunto del año. Y, por último, la Renta Fija con un crecimiento de 21 millones de euros en noviembre, 
aunque presenta una de las mayores caídas en 2018 (2.711 millones de euros menos que en diciembre de 2017). 
 
La categoría con mayor descenso patrimonial en noviembre han sido los Fondos Mixtos con una caída de 653 
millones de euros. Aunque tanto la Renta Variable Mixta como la Renta Fija Mixta redujeron su volumen de activos, 
esta caída se debe en su mayoría a la Renta Fija Mixta, que redujo su patrimonio en 601 millones de euros en el 
periodo. En el conjunto del año, esta categoría registra un aumento patrimonial de 56 millones de euros, debido a 
la Renta Variable Mixta en su totalidad, ya que la Renta Fija Mixta acumula en 2018 un descenso en su volumen 
de activos de 2.253 millones de euros. 
 
Pero el ranking de incrementos acumulados en 2018 lo continúan liderando los Fondos Globales, que, a pesar de 
la reducción experimentada en noviembre (-115 millones de euros), acumula un crecimiento superior al 23% para 
el conjunto de 2018 (8.243 millones de euros). 

En sentido contrario, en el conjunto del año los Fondos de Gestión Pasiva son los que acumulan una mayor 
reducción patrimonial, superior a los 3.200 millones de euros. 
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SUSCRIPCIONES Y REEMBOLSOS 
 

 

La inestabilidad presente en los mercados financieros durante el mes ha llevado a los Fondos de Inversión a 
registrar unos reembolsos netos de 763 millones de euros. Sin embargo, y a pesar de los mercados, en el conjunto 
del año, los Fondos de Inversión acumulan 10.649 millones de euros de suscripciones netas. 

 
La mayoría de categorías de inversión registraron salidas netas en noviembre. Lideran esta clasificación los 
Fondos Mixtos, que experimentaron reembolsos netos en el periodo por valor de 451 millones de euros, debido en 
su totalidad a la Renta Fija Mixta. En el acumulado del año, los Fondos Mixtos presentan unos flujos netos de 
entrada por valor de 2.162 millones de euros. 

En sentido contrario, los Fondos Garantizados lideraron el ranking de suscripciones netas del mes de noviembre 
con 252 millones de euros y acumulan en el año 266 millones de euros.  

La Renta Variable Euro (excluyendo a España) registraron suscripciones netas por valor de 83 millones de euros 
en el mes, acumulando 1.075 millones de euros de flujos positivos en el año. 

Por su parte, las suscripciones en las categorías de Renta Variable Internacional tuvieron un comportamiento 
heterogéneo en función del área geográfica. Así, la Renta Variable Internacional EE.UU. y Europa tuvieron salidas 

Importe
(miles de euros)

% Importe
(miles de euros)

%

GARANTIZADOS 19.473.853 164.543 0,9% -1.168.704 -5,7%

RENTA VARIABLE NACIONAL 6.742.310 36.342 0,5% 625.804 10,2%

RENTA FIJA 57.977.679 20.981 0,0% -2.711.310 -4,5%

MONETARIOS 6.614.768 -44.617 -0,7% -477.489 -6,7%

RENTA VARIABLE MIXTA 24.803.218 -52.473 -0,2% 2.308.643 10,3%

GLOBALES 43.642.548 -114.864 -0,3% 8.243.080 23,3%

RENTA VARIABLE INTERNACIONAL 32.264.047 -174.108 -0,5% 2.706.307 9,2%

GESTION PASIVA 16.026.485 -185.088 -1,1% -3.200.430 -16,6%

RETORNO ABSOLUTO 14.978.815 -444.797 -2,9% -2.086.738 -12,2%

RENTA FIJA MIXTA 40.349.226 -600.936 -1,5% -2.252.605 -5,3%

Inversión libre 2.267.233 13.242 0,6% 30.206 1,4%

Total Fondos de Inversión 265.140.180 -1.381.775 -0,5% 2.016.764 0,8%

CATEGORIA DE INVERSIÓN

PATRIMONIO

noviembre-18
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noviembre-18 2018
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netas en el periodo, mientras que la Renta Variable Internacional Emergentes, Japón y Resto presentaron flujos 
netos positivos. En cualquier caso, en el conjunto del año, la Renta Variable Internacional es una de las categorías 
que mayores suscripciones netas experimentan con 3.860 millones de euros. 

En sentido contrario, además de la Renta Fija Mixta, los Fondos que registran mayores flujos netos negativos en 
2018 son los Fondos de Renta Fija Euro Corto Plazo y los de Gestión Pasiva, con salidas netas de 2.215 y 2.159 
millones de euros, respectivamente.  

 

 
 

CUENTAS de partícipes 
 

 

El número de cuentas de PARTÍCIPES en Fondos de Inversión nacionales disminuyó en noviembre (8.436 cuentas 
menos que en octubre), y sitúan su cifra en 11.335.560 partícipes.  
 

 
 

RENTABILIDAD 
 

 

La volatilidad ha persistido en los mercados financieros durante el mes de noviembre, donde algunos de los 
principales índices bursátiles cierran el mes con caídas intermensuales. Cabe destacar el caso del IBEX 35, que 
terminó el mes con un crecimiento con respecto a octubre de alrededor del 2%. 
 
En los mercados de renta fija, la TIR del bono alemán a 10 años se redujo hasta 0,31% desde el 0,39% de octubre, 
así como la rentabilidad del bono español a 10 años que ha caído ligeramente hasta 1,50% desde el 1,52% en el 
mes. La prima de riesgo en España ha cerrado en 120 pbs (117 pbs en octubre). 
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El tipo de cambio del euro frente al dólar cierra el periodo en torno a 1,14, lo que supone una apreciación del euro 
del 0,4% con respecto al cierre de octubre.   
 
En este contexto, los Fondos de Inversión registraron una rentabilidad del -0,2% y acumula una caída de casi el 
3% en el conjunto del año. 
  
La gran mayoría de las categorías mostraron rendimientos negativos, destacando la Renta Variable Europa (que 
excluye a España) con un -1,9% en el mes (-7,8% en 2018).  
 
En sentido contrario, cabe destacar la Renta Variable Internacional Emergentes que registró una rentabilidad en 
el mes del 3,7% (aunque es una de las categorías que mayor rentabilidad negativa acumula en el año), así como 
la Renta Variable Japón y EE.UU. con rendimientos intermensuales superiores al 1%. Ésta última es, además, la 
categoría que mayor revalorización acumula en el año con un 5,2%. 
 
 

 

Tipo de Fondo Mes 2018 1 Año 3 Años 5 Años 10 Años 15 Años 20 Años 25 Años
MONETARIOS -0,07 -0,50 -0,54 -0,29 -0,06 0,66 1,08 1,41 2,29
RENTA FIJA EURO CORTO PLAZO -0,26 -1,33 -1,37 -0,36 -0,02 0,68 1,10 1,44 2,30
RENTA FIJA EURO LARGO PLAZO -0,22 -1,63 -1,79 -0,13 1,28 2,36 2,16 2,32 3,18
RENTA FIJA MIXTA EURO -0,29 -3,14 -3,27 -0,88 0,66 1,84 1,90 1,59 2,87
RENTA VARIABLE MIXTA EURO -0,31 -5,38 -5,88 -1,62 1,34 3,09 2,74 1,40 3,47
RENTA VARIABLE NACIONAL EURO 0,61 -6,22 -6,34 0,62 2,77 4,94 5,06 2,57 6,14
RENTA FIJA INTERNACIONAL -0,69 -1,85 -2,04 -1,02 1,64 2,14 1,84 2,14 2,83
RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL -0,29 -2,95 -3,05 -1,00 0,29 1,34 1,02 0,84 2,13
RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL -0,08 -3,17 -3,10 -0,31 1,20 3,78 2,26 0,95 2,96
RENTA VARIABLE EURO RESTO -0,91 -9,25 -9,42 -1,29 2,24 6,95 4,52 1,78 5,22
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EUROPA -1,88 -7,77 -7,09 -1,88 2,66 5,26 3,34 0,91 3,97
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EEUU 1,60 5,16 5,37 7,43 10,05 11,28 5,82 3,26 2,27
RENTA VBLE. INTERNACIONAL JAPÓN 1,11 -4,75 -4,09 2,78 6,49 6,93 2,94 0,14 -0,40
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EMERGENTES 3,73 -8,44 -6,28 4,26 2,79 6,59 6,49 5,05 3,68
RENTA VBLE. INTERNACIONAL RESTO -0,80 -5,76 -4,25 1,82 5,01 9,66 5,05 1,63 3,63
GLOBALES -0,10 -3,23 -2,86 0,32 2,15 2,86 2,16 1,35 3,02
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO FIJO 0,52 -0,81 -1,09 -0,10 0,53 1,90 2,02 2,20      
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO VARIABLE 0,40 -1,77 -2,19 -0,57 0,73 1,63 1,91 1,82      
DE GARANTÍA PARCIAL -0,28 -1,61 -2,33 -1,05 1,37                     
DE GESTIÓN PASIVA 0,30 -1,67 -2,03 -0,01 2,10                     
RETORNO ABSOLUTO -0,52 -3,79 -3,74 -0,93 0,04                     
FONDOS DE INVERSIÓN LIBRE (FIL) -0,98 -4,40 -4,07 3,03 4,53                     
FONDOS DE FIL -0,78 1,72 1,44 -0,38 0,53                     

TOTALES FONDOS -0,18 -2,97 -2,92 -0,27 1,10 2,13 2,09 1,56 2,67

RENTABILIDADES MEDIAS ANUALES PONDERADAS DE LOS FONDOS DE INVERSIÓN  (30/11/18)


